Ved "baeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk
aktivitet, der
bidrager til et
miljpmaessigt eller
socialt mal,
forudsat at
investeringen ikke i
vaesentlig grad
skader
miljpmaessige eller
sociale mal, og at
de virksomheder,
der investeres i,
fglger god
ledelsespraksis

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en
liste over miljg-
maessige
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. |
naevnte forordning
er der ikke fastsat
en liste over socialt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med
et miljpmal kan
vaere i overens-
stemmelse med
klassificerings-
system et eller ej.

Baeredygtighedsindikator
er maler, hvordan de
miljpmaessige eller
sociale karakteristika, der
fremmes af dette produkt
opnas.

Periodisk offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og
2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: PD High Yield Obligationer (USD) Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode):
213800FUOGGLQ4FL3R57

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

[ X ) Ja o X Nej
Det foretog baeredygtige x Det fremmede miljgmaessigt/sociale (M/S)
investeringer med et miljgmal: karakteristika, og selv om det ikke havde en
_ % baeredygtig investering som mal, havde det en

andel af baeredygtige investeringer 0,1 %.
i pkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der

X
bzeredygtige i henhold til EU- kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
klassificerinssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet
| gkonomiske aktiviteter, der med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
ikke kvalificerer som der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
miljgmaessigt baeredygtige i bzeredygtige i henhold til EU-
henhold til EU- klassificeringssystemet
klassificeringssystemet
med et socialt mal
Det foretog beeredygtige Det fremmede M/S- karakteristika, men
investeringer med et socialt mal: foretog ikke nogen bzeredygtige
_ % investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt, opfyldt?
PensionDanmark har i 2024 haft fremme af miljg- og sociale karakteristika hgjt pa

p dagsordenen, og det gaelder ogsa for PD High Yield Obligationer (USD). Vores

ii;id investeringer skal leve op til vores kriterier for ansvarlige investeringer for at veere i
investeringsuniverset. Det sikres bl.a. gennem vaerktgjer som aktivt ejerskab samt
eksklusion af bestemte sektorer og selskaber, som ikke lever op til vores retningslinjer
for ansvarlige investeringer. PensionDanmarks eksklusionsliste, som anvendes for dette
produkt, opdateres Igbende med selskaber, der bryder vores eksklusionspolitik.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
Baeredygtighedsindikatorene for PD High Yield Obligationer (USD) er overholdelse
af eksklusionslisten. Puljen screenes Igbende for brud pa PensionDanmarks
eksklusionspolitik og har i 2024 ikke indeholdt selskaber, der har overtradt



PensionDanmarks eksklusionskriterier. Konkret betyder det, at investeringerne i
PD High Yield Obligationer (USD) i 2024 ikke har veeret placeret i selskaber, der
overtraeder fglgende eksklusionskriterier:

Investeringer i selskaber, der er: 2024 2023 2022

Involveret i tobaksproduktion 0% 0% 0%

Involveret i produktion af antipersonelminer,
klyngebomber, biologiske vaben eller 0% 0% 0%
kemiske vaben

Mineselskaber med over 5% af omsatningen

0% 0% 0%
fra termisk kulproduktion ° ° °
Mlnese!skaber, der pabegynder ny udvinding 0% 0% 0%
af termisk kul
Selskaber der opf@rer ny kulkraft, der ikke
var planlagt eller igangsat ved udgangen af 0% 0% 0%
2023
Sierzlj:zber med over 5% af omsaetning fra 0% 0% 0%
Selskaber fra Rusland og Belarus 0% 0% 0%

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Der henvises til besvarelsen af forrige spgrgsmal.

Hvad var mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sddanne mal?

Der er ikke givet tilsagn om, at PD High Yield Obligationer (USD) foretager
bzeredygtige investeringer.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmdl?

Der er ikke givet tilsagn om, at PD High Yield Obligationer (USD) foretager
bzaeredygtige investeringer.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pG
baeredygtighedsfaktorer?

Der er ikke givet tilsagn om, at PD High Yield Obligationer (USD) foretager
baeredygtige investeringer.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s



retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper
om erhvervslivet og menneskerettigheder?

Der er ikke givet tilsagn om, at PD High Yield Obligationer (USD) foretager
bzeredygtige investeringer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
ikke i vaesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er
specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre skade geelder kun de for investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde
for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade
miljgmeessige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
'l' . . . o .
(J/ indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?
I

PensionDanmark ekskluderer selskaber, som har overtradt vores retningslinjer for
ansvarlige investeringer, eller som er involveret i aktiviteter, der er udelukket fra
vores investeringsunivers. Disse aktiviteter daekker over de aktiviteter, som vi
anser for at at veere de vigtigste negative indvirkninger pa
bzaeredygtighedsfaktorer. PensionDanmark ekskluderer:

e Selskaber involveret i tobaksproduktion

e Selskaber involveret i produktion af antipersonelminer, klyngebomber
eller kemiske vaben

e Mineselskaber med over 5% af omsaetningen fra termisk kulproduktion
¢ Mineselskaber, der pabegynder ny udvinding af termisk kul
e Olieselskaber med over 5% af omsaetningen fra tjeeresand

e Selskaber, der opfgrer ny kulkraft, der ikke var planlagt eller igangsat fgr
udgangen af 2023.

e Selskaber fra Rusland og Belarus

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

o

0

Oversigten er opgjort per 2024.12.31

Storste investeringer Sektor % aktiver Land




Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af de finansielle
produkts investeringer
i referenceperioden.

TIBX 9 09/30/29

SATS 10 3/4 11/30/29
ATHENA 6 1/2 02/15/30
CCL 5 3/4 03/01/27
TIBX 6 1/2 03/31/29
TDG 51/2 11/15/27
DISH 11 3/4 11/15/27
CHTR 4 3/4 02/01/32
CHTR 4 1/4 02/01/31
WFRD 8 5/8 04/30/30
DTV 5 7/8 08/15/27

IM 4 3/4 05/15/29

AAL 5 3/404/20/29
VENLNG 9 1/2 02/01/29
FGP 5 7/8 04/01/29

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

IT
Telekommunikation
IT

Forbrugsgoder

IT

Industri
Telekommunikation
Telekommunikation
Telekommunikation
Forbrugsgoder
Telekommunikation
Industri
Forbrugsgoder
Forbrugsgoder
Forsyning

0,4%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%
0,2%

Andelen af baeredygtighedsrelaterede investeringer per 31. december 2024 for PD High
Yield Obligationer (USD) var pa 0,1 %. Dette baserer sig pa rapporteret data af aktiviteter
i overensstemmelse med EU-taksonomien fra MSCI.

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer

#2 Andre (0,0%)

i
|

#1A Beeredygtige (0,1%)

#1B Andre M/S-
karakteristika (99,9%)

| trad med
klassificeringssytemet
(0,1%)

Andre miljgmaessige (0%)

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det sociale produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1A Baredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale

mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Opgorelsen er lavet for investeringer per d. 31/12 2024.

Opggrelsen over '#1A Baeredygtige’ investeringer er baseret pa investeringer i
virksomhedsobligationer.



Investeringer medtaget under ‘#1B Andre M/S karakteristika’ daekker delvist over
investeringer, hvor det ikke er muligt at dokumentere, at de kan opggres som
baeredygtige investeringer. Det gaelder ogsa for investeringer, som vurderes at
vaere omfattet af taksonomien (sakaldt “taxonomy eligible”), men hvor der ikke er
tilstreekkelig dokumentation til at fastsla, at de er i overensstemmelse med
taksonomien.

PensionDanmarks investeringer har til hovedformal at skabe et godt risikojusteret
afkast til vores medlemmers pensionsopsparing. Investeringer medtaget under
'#1B Andre M/S karakteristika’ daekker derfor ogsa over investeringer, som ikke
har til formal at bidrage til beeredygtighedsmal, men i stedet bidrager til at skabe
et positivt afkast, som kan skabe rammerne for en god pension og tryg alderdom
for vores medlemmer. Generelt bidrager finansieringen af selskaber og projekter i
PensionDanmarks investeringsunivers, der daekker over et stort antal sektorer og
geografier, til at fremme velstand, vaekst og beskaeftigelse.

Alle PensionDanmarks investeringer skal overholde vores retningslinjer for
ansvarlige investeringer. Alle selskaber evalueres pa basis af deres
forretningsmodel og tilgang til miljghensyn, menneskerettigheder og
arbejdstagerforhold, siledes at de fremmer miljgmaessige og sociale
karakteristika. Selskaber, som ikke lever op til retningslinjerne, og hvor dialog er
udsigtlgs, ekskluderes. Dette geelder ogsa for investeringerne i PD High Yield
Obligationer (USD).

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Investeringerne i aktier og virksomhedsobligationer er fordelt pa en raekke
forskellige sektorer, som ses nedenfor:

Sektor: Andel af puljen:
Ejendomme 2,2
Energi 11,3
Finans 10,9
Materialer 6,2
Forbrugsgoder 22,3
Forsyning 3,8
Industri 12,6
IT 4,9
Konsumentvarer 8,9
Sundhedspleje 4,2
Telekommunikation 12,7




Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det
direkte muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alternativer,
og som bl.a. har
drivhusgasemissionsnivea
uer, der svarer til de
bedste resultater.

A

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljpmaessigt
baeredygtige gkonomiske
aktiviteter | henhold til
EU-
klassificeringssystemet.

Af investeringerne i PD High Yield Obligationer (USD) udggr selskaber, der er
aktive i den fossile sektor 9,6 %.

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Investeringer, der er opgjort som baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-Taksonomien, vurderes at bidrage til enten miljgmalet om
modvirkning af klimasendringer eller tilpasning til klimaaendringer. Andelen af de samlede
investeringer med et miljgmal i overensstemmelse med EU-taksonomien opggres for 2024
til 0 % af alle investeringer i PD High Yield Obligationer (USD) inkl. statsobligationer. Dette
opggres pa baggrund af kapitaludgifter (CapEx), da det afspejler hvilke investeringer et
selskab foretager sig og dermed viser kapitaludgifter hvordan selskabet udvikler sig. |
henhold til oplysningskravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 henviser vi til den
revisorerklaering, der er givet pa hele rapporten.

EU-taksonomien indeholder flere miljgmal, hvoraf der for 2024 er tilgaengelig data for to af
malene. 0 % af investeringerne i PD High Yield Obligationer (USD) understgtter miljgmalet
om modvirkning af klimaforandringer, og 0 % af investeringer i PD High Yield Obligationer
(USD) understgtter miljpmalet om tilpasning til klimaforandringer. Begge disse andele
rapporteres separat fra opggrelsen

Opgdrelsen over virksomhedsobligationer er opgjort pa baggrund af rapporteret data fra
MSCI, som baserer sig pa de enkelte selskabers egen rapportering af overensstemmelse
med taksonomien.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet' (EU-
taksonomien)?

Ja:

Fossil  gas Atomkraft

X Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grgntprocentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystsmet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer,
inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

" Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere | overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimazendringer (“modvirkning af
klimazendringer”) og ikke i vaesentlig grad skader noget miljgmal — se forklarende note i
venstre margen. Kriterierne | deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og
atomenergi, der er i overensstemmelse med taksonomien fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214.



1. Investeringer i overensstemmelse med
EU-taksonomien inkl. statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
taksonomien ekskl. statsobligationer*

Omszetning 100,0% Omszetning 100,0%
0,1% 0,1%
n N
CapEx 99,9% CapEx 99,9%
0,1% 0,1%
170 I-I
OpEx 99,9% OpEx 99,9%

0% 50% 100% 0% 50% 100%
| evarEssEmimnele mes el e riEm: | overensstemmelse med taksonomien:
Fossilgas Fossilgas

B | overensstemmelse med taksonomien: | overensstemmelse med taksonomien:
Atomenergi Atomenergi

H | overensstemmelse med taksonomien (uden

M | overensstemmelse med taksonomien (uden

fossilgas og atomenergi) fossilgas og atomenergi)

*For disse diagrammer omfatter ‘statsobligationer’ alle statsengagementer.

fua

Fra)

L)

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter ('transitional’) i 2024 for PD High
Yield Obligationer (USD) var 0 %. Andelen af investeringer i mulighedsskabende
aktiviteter ("enabling’) i 2024 for PD High Yield Obligationer (USD) var 0 %

Hvad var minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal,
der ikke er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer, som ikke er i overensstemmelse med EU-
taksnomien er 0%.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Der er ikke sat et mal om en minimumsandel for socialt beeredygtige investeringer, og
derfor opggres dette ikke.

Hvilke investeringer blev medtaget under ”Andre”, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under 'Andre’ inkluderer derivater og likvide midler udger 0 %
af de samlede investeringer. Formalet med derivater er at risikoafdeekke
investeringsportefgljen, mens de likvide midler stammer fra Igbende afkast og
medlemsindbetalinger. Disse midler genplaceres hurtigst muligt og anvendes
derudover til at opretholde et likvidt beredskab til deekning af udgifter. Disse
investeringer er medtaget under ‘Andre’, da det ikke er muligt at opggre, hvorvidt de
fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika. Alle PensionDanmarks investeringer
skal leve op til vores retningslinjer for ansvarlige investeringer, og det gaelder ogsa



A

vores derivater. For vores likvide beholdning er det ikke muligt at stille miljpmaessige
eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der blevet truffet for at opfylde de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

PensionDanmark har ogsa i 2024 overvaget, om vores investeringer lever op til vores
retningslinjer for ansvarlige investeringer. | tilfelde, hvor selskaber ikke lever op til
PensionDanmarks retningslinjer, og hvor dialog er meningslgs, har det fgrt til eksklusion
af selskabet fra PensionDanmarks samlede investeringsunivers.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Der er ikke angivet et specifikt indeks som referencebenchmark.



