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Ved "baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljigmeessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen
ikke i veesentlig
grad skader miljo-
maessige eller so-
ciale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, falger
god ledelsesprak-
sis

EU-klassificerings-
systemeter et klas-
sificerings-system,
der er fastsat i for-
ordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste
over miljo-maessige
beeredygtige oko-
nomiske aktiviteter. |
nzevnte forordning
er der ikke fastsat
en liste over socialt
beeredygtige oko-
nomiske aktiviteter.
Beeredygtige inve-
steringer med et
miljigmal kan veere i
overens-stemmelse
med klassificerings-
system et eller gj

Miljpmaessige og/eller sociale
karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt
investeringsmal?

( X J Ja

Det foretog baeredygtige investeringer med et miljgmal:
%
| skonomiske aktiviteter, der kvalificerer som miljemaes-
sigt beeredygtige i henhold til EU-klassificerinssystemet

| okonomiske aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmeessigt beeredygtige i henhold til

EU-klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige investeringer med et socialt mal:
%

® X Nej

X Det fremmede miljgmaessigt/sociale (M/S) karakteristika,
og selv om det ikke havde en baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af beeredygtige investeringer pa 17,3%

X med et miljgmal i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmeessigt beeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

X med et miljgmél i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmeessigt beeredygtige i
henhold til EU- klassificeringssystemet

X med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog ikke nogen
bzeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, der fremmes
af dette finansielle produkt, opfyldt?

PensionDanmark har i 2025 haft fremme af miljg- og sociale
karakteristika hejt pa dagsordenen. Vores investeringer skal leve
op til vores kriterier for ansvarlige investeringer, og det sikres bl.a.
gennem veerktejer som aktivt ejerskab samt eksklusion af
bestemte sektorer og selskaber. Dette har ogsa veeret geeldende
for 2025.

I mange ar har vi finansieret udviklingen af lgsninger pa klimaom-
radet ved at investere i vedvarende energi og energieffektivt byg-
geri, hvilket i 2025 bl.a. er fortsat med vores investering i fonden
CI MEF I, som i de kommende ar vil bygge grenne mikronet og
oge elektrificeringen af blandt andet vej- og skibstransport.

For at sikre gennemsigtighed ift. fremme af milje- og sociale
karakteristika deekker vores klimaregnskab 90% af investe-
ringsportefeljen, hvilket giver os et preecist og retvisende billede
af klimapavirkningen fra vores investeringer.

For at sikre at vores investeringer fremmer miljgmaessige og
sociale karakteristika har PensionDanmark i 2025 udevet aktivt
ejerskab, hvor visammen med vores ESG-radgiver EOS har ind-
géet i1.073 dialoger med 473 selskaber, som vi er investeret i.
Samlet set har vi stemt imod selskabernes bestyrelsers anbefa-
linger pé 14% af de fremlagte afstemningspunkter. Derudover har
PensionDanmark haft direkte dialoger med selskaber om bl.a.
arbejdstagerrettigheder, natur og biodiversitet samt beeredygtig-
hedsrapportering.

Vihar i ar naet vores 2025-reduktionsmal for COz-aftrykket for
alle aktivklasser, hvor vi har opsat mal. Det geelder for bersnote-
rede aktier, virksomhedsobligationer, Private Equity, Private Debt,
infrastruktur, realkredit og ejendomme. Malene er sat som delmal
mod vores 2030-mal. Derudover har vi fastsat nye reduktionsmal
for fire af de mest CO2-intensive sektorer i vores barsnoterede
aktieportefelje: shipping, cement, forsyning samt olie og gas.
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Beeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de miljg-
mazessige eller so-
ciale karakteristika,
der fremmes af dette
produkt opnas.

Hvordan klarede bzeredygtighedsindikatorerne sig?

PensionDanmark maler pa en reekke beeredygtighedsindi-
katorer for vores investeringer for at vurdere, hvordan vi
fremmer de miljgmeaessige og sociale karakteristika, som
vores pensionsprodukt understetter, herunder udvalgte
mal inden for FN’s 17 Verdensmal. Baeredygtighedsindika-
torerne er en made at male indvirkningerne fra vores inve-
steringer, og det indgéar derfor i vores samlede tilgang til
ansvarlige investeringer. Alle PensionDanmarks investerin-
ger skal leve op til vores retningslinjer for ansvarlige inve-
steringer, og alle selskaber evalueres pa basis af deres for-
retningsmodel og tilgang til miljghensyn, menneskerettig-
heder og arbejdstagerforhold, saledes at de fremmer miljo
og sociale karakteristika.

Vores beaeredygtighedsindikatorer er valgt for at kunne rap-
portere pa en raekke af FN’s 17 Verdensmal, hvor vi har pali-
delig data. Datagrundlaget varierer for de forskellige beere-
dygtighedsindikatorer, da det ikke har veeret muligt at ind-
samle data pa alle mal for samtlige aktivklasser. Opgerel-
sesmetoden og datagrundlaget for de enkelte indikatorer
beskrives nedenfor.

Antal patienter i det globale syd behandlet &rligt opgeres
som det antal patienter, der er blevet behandlet arligt gen-
nem IFU’s Verdensmalsfonds investeringer i sundhedsser-
vice i Indien, Nordafrika og stafrika.

Andel kvinder i bestyrelsen opgeres som andelen af kvin-
delige bestyrelsesmedlemmer i bestyrelserne i de barsno-
terede virksomheder, PensionDanmark er investeret i
baseret pa data fra MSCI.

Kumuleret kapacitet af ny gren strem i drift angiver den
kumulerede kapacitet til produktion af ny gren strem, der
er blevet idriftsat siden 2021, og som PensionDanmark har
en ejerandel af. Opgerelsen af ny gron kapacitet er forbed-
reti 2025 i lyset af mere granuleret data og opgerelsen er
derfor ogsa blevet opdateret bagudrettet. | perioden 2022-
2025 har PensionDanmark finansieret 481 MW ny gren
energikapacitet, hvilket er lidt mindre end opgjort i tidligere
opgorelser. PensionDanmark har efter en detaljeret gen-
nemgang af relevante investeringsprojekter i gren energi
alligevel valgt at haeve malseetningen for finansieret gron
strom til 1 GW.

& @

Verdensmal Indikator Enhed 2025 2024
SDG 3: Sundhed og Trivsel Antal patienter i det globale syd behandlet arligt Antal 110.630 98.837
SDG 5: Ligestilling mellem kennene Andel kvinder i bestyrelsen Pct. 35,6% 35,0%
SDG 7: Baeredygtig energi Kumuleret kapacitet af ny gren strem i drift MW 481 403
SDG 8: Ansvarlige job og skonomisk vaekst Antal job knyttet til direkte investeringer i det globale syd  Antal 11.337 5183
SDG 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund Certificerede ejendomme Pct. 40,6% 40,3%
SDG 13: Klimaindsats CO2-aftryk Ton/mio. dk 6,0 6.6
Appendiks Periodisk offentliggerelse for hovedprodukt

Antal job knyttet direkte til investeringer i det globale syd er
opgjort som antallet af arbejdspladser i virksomheder i det
globale syd, som PensionDanmark gennem fondsinveste-
ringer har finansieret.

Certificerede ejendomme angiver andelen af PensionDan-
marks ejendomsportefelje, der har en DGNB Guld/Selv,
Leed Platinum eller Breeam/Good certificering.

... og sammenlignet med tidligere perioder?
Der henvises til besvarelsen af forrige speorgsmal.

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som
det finansielle produkt delvis foretog, og hvordan bidrog
de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

PensionDanmark har tilsluttet sig Net Zero Asset Owner
Alliance (NZAOA) og FN's klimapanel, IPCC’s, forstéaelse af
Parisaftalen ved at opna en netto-nul udledning af drivhus-
gasser inden 2050. PensionDanmark har derfor en strate-
gisk malseetning om, at de CO2-udledninger, der stammer
fra aktier og virksomhedsobligationer, inden 2025 skal
have et aftryk pa 9,1 ton COze/mio.kr., mens mélet er 6,4 ton
COze/mio. kr. inden 2030. Klimaaftrykket af bgrsnoterede
aktier og virksomhedsobligationer opgjort til 6,0 ton COze/
mio.kr. i 2025, hvilket betyder, at vi indfrier vores 2025-mal-
saetning. Derudover har vi naet alle vores ovrige 2025-mal-
seetninger pa COz-aftryk for vores gvrige aktivklasser.

Derudover har PensionDanmark haevet vores ambition for
vores 2030-mal om vores finansiering af kumuleret ny
kapacitet gron strom fra 800 MW til 1 GW.

PensionDanmark har sat et mal om, at minimum 10% af

vores investeringer skal investeres beeredygtigt, og mini-
mum 6% skal investeres i overensstemmelse med EU-tak-
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger
erinvesteringsbe-
slutningernes bety-
deligste negative
indvirkninger pa bae-
redygtighedsfaktorer
i forbindelse med
miljpmaessige, so-
ciale og personale-
maessige spargsmal,
respekt for menne-
skerettighederne,
bekaempelse af kor-
ruption og bekeem-
pelse af bestikkelse.

& @

sonomien. | 2025 var 17,3% af vores investeringer beere-
dygtige, og 8,0% var investeringer i overensstemmelse
med EU-taksonomien. PensionDanmark har derudover
som mal, at 1% af vores investeringer skal fremme sociale
formal. 1 2025 bidrog 1,6% af vores samlede investeringer til
at fremme sociale forméal sdésom uddannelse, sundhed og
bolig.

En investering kan godt fremme flere beeredygtighedsmal
— f.eks. fremmer PensionDanmarks investering i IFU’s Ver-
densmalsfond bade klimamal, miljigmal og sociale mal. For
at sikre et retvisende billede er det i opgerelsen af Pensi-
onDanmarks samlede investeringer sikret, at den enkelte
investering ikke teelles dobbelt i den samlede opgorelse af
baeredygtige investeringer, men kun medregnes som
enten en investering i overensstemmelse med taksono-
mien, en investering der fremmer et miljgmal eller en inve-
stering, der fremmer et socialt mal.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det
finansielle produkt delvis foretog, ikke i veesentlig grad
nogen af de miljomaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

PensionDanmark overvéager lobende vores investeringer
for eventuelle negative indvirkninger pa miljgmaessige og
sociale karakteristika. Til det formal samarbejder vi med
ESG-radgiveren EOS, og vi modtager lgbende rapporte-
ring fra radgivningsfirmaet Sustainalytics om virksomhe-
der involveret i produktion af kontroversielle vaben, tobak
og olieudvinding fra tjseresand mv. Dermed sikres det
lebende, at PensionDanmarks investeringer ikke overtree-
der vores eksklusionskriterier.

En veesentlig del af dette arbejde er udovelse af aktivt ejer-

skab over for selskaber, der potentielt kan skade miljo-
maeessige- og sociale forhold. Aktivt ejerskab indebaerer
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bade dialog med selskaber om deres adfeerd og stemmeaf-
givelse pa deres generalforsamlinger. Som hovedregel fore-
gar dialogerne gennem EOS, der i 2025 pa vegne af Pensi-
onDanmark har haft 1073 dialoger med 473 virksomheder.
Heraf handlede 51% af dialogerne om klima- og miljgforhold.

Som et arbejdsmarkedspensionsselskab, der er oprettet af
overenskomstpartnerne, har PensionDanmark ogsé fokus
pé investeringernes indvirkning pa sociale mal, herunder
arbejdstagerforhold, diversitet og menneskerettigheder.
Disse dialoger udgjorde 31 pct. af de samlede virksomheds-
dialoger i 2025 og var dermed det naeststorste tema for
vores aktive ejerskab efter klima- og miljgforhold.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for
negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?

| PensionDanmarks opgerelse af beeredygtige investerin-
ger sikres det, at de baeredygtige investeringer ikke gor
vaesentlig skade pa andre beeredygtighedsforhold. Det
geres ved at veelge relevante indikatorer for negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer (‘principle adverse
indicators’ eller PAl-indikatorer) som teerskelvaerdier for,
hvornar en investering medtages som beeredygtig eller ej.

Pa tveers af aktivklasser anvender PensionDanmark fol-
gende PAl-indikatorer som teerskler for, hvornar en inve-
stering kan medregnes som beeredygtig: selskaber der
har veeretinvolveret i et brud med UN Global Compacts
principper eller med OECD's retningslinjer for multinatio-
nale selskaber (PAIl nr. 10), samt selskaber eksponeret
mod kontroversielle vaben (PAl nr. 14). Hvis der ikke er
data for PAI10, anvendes PAI nr. 11 om manglende meka-
nismer til handtering af klager med henblik pa at undga
overtreedelser af UN Global Compacts principper (PAI nr.
1). PensionDanmark har sat reduktionsmal for CO2-
aftrykket for vores investeringer for hver af folgende aktiv-

klasser; bersnoterede aktier, virksomhedsobligationer,
ejendomme, realkredit, private equity, private debt og
infrastruktur. Dermed tages der hensyn til PAl nr. 1-3.

Datakvaliteten og tilgeengeligheden for PAl-indikatorerne
varierer betydeligt mellem aktivklasser. For barsnote-
rede aktier er data-modenheden hgjest, hvilket muligger
en bredere og mere robust inddragelse af PAl-indikato-
rer i vurderingen af negative beaeredygtighedseffekter.
For barsnoterede aktier medregnes ikke selskaber med
aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader
negativt (PAl nr. 7), samt med feerre end 10% kvinder i
bestyrelsen (PAIl nr. 13). Derudover anvendes kun rap-
porteret data pa overensstemmelse med EU-taksono-
mien for selskaber, der er aktive i den fossile sektor (PAI
nr. 4). De evrige PAl-indikatorer indgar ogsa i vurderin-
gen af, hvorvidt et barsnoteret selskab ger veesentlig
skade pa beeredygtighedsforhold, men uden specifikke
teerskelveerdier, da datakvaliteten og -brugbarheden er
lavere for de ovrige indikatorer. | stedet indgar de i en
samlet vurdering af selskaberne, hvor selskaber, der
scorer hojt pa flere negative pavirkninger, bliver vurderet
pa, hvorvidt de i tilstreekkelig grad tager hensyn til deres
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Gronne obligationer fra selskaber aktive i den fossile
sektor medregnes, da det anses som en investering i
gren omstilling af fossile selskaber.

For investeringer i gron infrastruktur og private equity er
datatilgeengeligheden for PAl-indikatorer stadig umo-
den, og tilgeengelige data pa PAl-indikatorerne medta-
ges i en samlet vurdering af veesentlig skade pa baere-
dygtighedsforhold. Investeringer i virksomheder aktive i
den fossile sektor (PAIl nr. 4) medregnes ikke som beere-
dygtige investeringer for disse aktivklasser.
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EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig
grad ber skade mélene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere skade gaelder kun de for investeringer, der ligger til grund for
det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt beeredyg-
tige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljismeessigt

For investeringer i eiendomme og realkredit anvendes
energieffektivitet (PAl nr. 18) malt som energimeerke pa B
eller hojere, samt ejendomme involveret i fossile breend-
sler (PAl nr. 17) som indikator for, hvorvidt investeringen
gor veesentlig skade pa miljoet.

Var de beeredygtige investeringer i overensstemmelse
med OECD'’s retningslinjer for multinationale virksom-
heder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder?

PensionDanmarks retningslinjer for ansvarlige investe-
ringer er grundleeggende baseret pa respekt for menne-
skerettighederne. For at en investering kan medregnes i
PensionDanmarks opgerelse af beeredygtige investerin-
ger, skal der ikke vaere observeret brud pa OECD's ret-
ningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejle-
dende principper om erhvervslivet og menneskerettig-
heder, jf. afsnittet ovenfor.

Gennem PensionDanmarks arbejde med OECD’s ret-
ningslinjer for multinationale selskaber og FN's Vejle-
dende principper om menneskerettigheder og erhver-
svliv sikres det, at vores ejendomsinvesteringer er i over-
enstemmelse med disse retningslinjer.

baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller

sociale mal.

& @

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtig-
ste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer?

PensionDanmark ekskluderer selskaber, som er involveret i
aktiviteter, der er udelukket fra PensionDanmark investe-
ringsunivers. Disse aktiviteter deekker over de aktiviteter, som
vi anser for at at veere de vigtigste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer. PensionDanmark ekskluderer:

Selskaber involveret i tobaksproduktion, da tobak er
meget sundhedsskadeligt.

Selskaber, som bryder internationale konventioner om for-
bud mod klyngebomber, anti-personelminer, biologiske
vaben og kemiske vaben, ekskluderes uden varsel for at
undga produkternes negative konsekvenser.

Selskaber, hvor 5 pct. eller mere af deres omseetning kom-
mer fra olieudvinding fra tjseresand ekskluderes, da denne
metode til at udvinde olie er seerligt klima- og miljgbela-
stende og bidrager til forringet biodiversitet.

Selskaber, hvor 5 pct. eller mere af deres omseetning kom-
mer fra (termisk) kulproduktion ekskluderes, da dette
anses som en foraeldet og skadelig teknologi til at frem-
stille elektricitet.

Selskaber, der opfarer nye miner, hvor der udvindes ter-
misk kul.

Selskaber, der opferer ny kulkraft, der ikke var planlagt
eller igangsat for udgangen af 2023.

Selskaber fra Rusland og Belarus.

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
sterste andel af det
finansielle produkts
investeringer i
referenceperioden.

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Oversigten er opgjort per. 31. december 2025:

Storste investeringer Sektor % aktiver Land
NVIDIA Corp IT 1.60% us
Apple Inc IT 1,30% us
Alphabet Inc Telekommunikation 1,20% us
Microsoft Corp IT 110% us
NYKRE 4 10/01/56 Finans (realkredit) 1,00% DK
NYKRE 101/01/29 Finans (realkredit) 0,80% DK
Amazon.com Inc Forbrugsgoder 0,80% us
Nykredit Finans 0,80% DK
DGB21/411/15/26 Statsobligationer 070% DK
NYKRE 101/01/28 Finans (realkredit) 0,70% DK
NYKRE 101/01/27 Finans (realkredit) 0,70% DK
Copenhagen Energi 0,60% DK
Infrastructure Il

Taiwan Semiconductor IT 0,60% TW
Manufactu

Novo Nordisk A/S Sundhed 0,60% DK
RDKRE 101/01/27 Finans 0,60% DK
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Aktivallokering

beskriver an
investeringe
fikke aktiver.

delen af
rispeci-

& @

Hvilken andel udgjorde
beeredygtighedsrelaterede investeringer?

Andelen af beeredygtighedsrelaterede investeringer per 31.
december 2025 var 17,3%. Tallet inkluderer investeringer i
overensstemmelse med EU-taksonomien, investeringer med
andre miljgmeessige mal, samt socialt baeredygtige investe-
ringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Opgoerelsen over '#1A Beeredygtige’ investeringer er base-
ret pa investeringer i aktier, vicksomhedsobligationer, ejen-
domme, gren energiinfrastruktur, private equity og realkre-
dit.

Den samlede opgarelse af #1A beeredygtige investeringer
er baseret pa rapporteret data samt estimater for de inve-
steringer, hvor der ikke har veeret rapporteret data tilgeen-
gelig. Vihar valgt at inkludere estimeret data i opgerelsen,
da vi gnsker at skabe mest mulig transparens omkring de
beeredygtige investeringer. Vi ensker derfor ogsa at inklu-
dere borsnoterede aktier fra selskaber med hovedseede
uden for EU, som ikke er forpligtede til at rapportere efter
taksonomiforordningen eller CSRD. Da PensionDanmarks
investeringsunivers er globalt, mener vi ikke, at en opge-
relse udelukkende baseret pa rapporterede data fra euro-
paeiske selskaber giver et fyldestgerende billede af ande-
len, og derfor inkluderes estimater ogsa i opgerelsen i et
begreenset omfang.

Aktier udgjorde 36%, virksomhedsobligationer 7%, ejen-
domme 32%, gren infrastruktur 22% og private equity 1%
samt realkredit 2% af de baeredygtige investeringer medta-
get under '#1A. Det har ikke veeret muligt at opna den til-
streekkelig datadeekning for andre aktivklasser for 2025 til
at kunne inkludere dem i denne kategori.
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Investeringer medtaget under '#1B Andre M/S karakteri-
stika' deekker delvist over investeringer, hvor der ikke er til-
straekkelig datadeekning til at dokumentere, at de kan
opgeres som beeredygtige investeringer. Det geelder for
storstedelen af alle investeringer i aktivklasserne private
equity og private debt. Det gaelder ogsa for investeringer,
som vurderes at vaere omfattet af taksonomien (sakalt
"taxonomy eligible”), men hvor der ikke er tilstraekkelig
dokumentation til at fastsla, om de er i overensstemmelse
med taksonomien.

Investeringer medtaget under '#2 Andre’ deekker over deri-
vater og likvide midler. Markedsveerdien af finansielle deri-
vater fluktuerer i takt med den risiko, som de skal afdaekke.

PensionDanmarks investeringer har til hovedformal at
skabe et godt risikojusteret afkast til vores medlemmer af
deres pensionsopsparing. Investeringer medtaget under
‘#1B Andre M/S karakteristika’ deekker derfor ogsa over
investeringer, som ikke har til formal at bidrage til et baere-
dygtighedsmal, men i stedet bidrager til at skabe et positivt
afkast, som kan skabe rammerne for en god pension og
tryg alderdom for vores medlemmer. Generelt bidrager
finansieringen af selskaber og projekter i PensionDan-
marks investeringsunivers, der deekker over et stort antal
sektorer og geografier, til at fremme velstand, veekst og
beskeeftigelse.

I trad med
klassificerings-
systemet
(8,0%)

Andre
miljgmaessige
(7.7%)

#1A Beeredygtige
(17,3%)

#10Overensstemmelse
med M/S-
karakteristika
(99,5%)

#1B Andre
M/S-karakteristika
(82,2%)

Investeringer Sociale (1,6%)

#2 Andre
(0,5%)

#1Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle pro-
dukts investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakte-
ristika, der fremmes af det sociale produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hver-
ken er | overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller
kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter beeredygtige investeringer med miljo-
meessige eller sociale mal.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i over-
ensstemmelse med de miljgmzessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan

kvalificeres som beaeredygtige investeringer.

Opgerelsen er lavet for investeringer per d. 31/12 2025.
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Inden for hvilke skonomiske sektorer
blev investeringerne foretaget?

Investeringerne er foretaget inden for en reekke forskellige
sektorer, som ses nedenfor. Opgerelsen deekker over bors-
noterede aktier, vicksomhedsobligationer, private equity, pri-
vate debt, infrastruktur, realkredit og ejendomme og deekker
86% af AUM uden statsobligationer.

Sektor Pct.
Ejendomme 1,6%
Energi 1,8%
Finans 35,7%
Forbrugsgoder 2,7%
Forsyning 6,0%
Industri 6.9%
IT 14,7%
Konsumentvarer 5,2%
Materialer 2.9%
Sundhedspleje 5,9%
Telekommunikation 6,7%

Baseret pa data fra MSCI er investeringer svarende til 3,4% af
PensionDanmarks aktier og virksomhedsobligationer foreta-
getiselskaber der er aktive i den fossile sektor.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer
med et miljgmal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?

Investeringer, der er opgjort som beeredygtige investeringer
med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klasificerings-
systemet, vurderes at bidrage til et af taksonomiens seks mil-
jemal. Fordelingen af investeringer, der bidrager til forskellige
seks miljgmal ses nedenfor:
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Andel af AUM
Miljgmal ekskl. statslige enheder
Modvirkning af klimazendringer 5,8%
Tilpasning til klimaaendringer 0,0%
Beeredygtig anvendelse og beskyttelse
0,0%
af vand- og havressourcer
Omstilling til en cirkuleer gkonomi 0,0%
Forebyggelse og bekeempelse af forurening 0,0%
Beskyttelse og genopretning af
Yy g genopi ¢} 0.0%

biodiversitet og okosystemer

De tekniske screeningkriterier for miljgmalene om at mod-
virke klimaforandringer og tilpasse til klimaforandringer
tradte i kraft for de resterende mal, og derfor er der for opge-
relsen for 2025 mere tilgeengelig data pa disse to miljgmal.
Investeringsuniverset for klimalgsninger, der modvirker kli-
maforandringer, er mere veludviklet end for de gvrige miljo-
mal, hvilket ogsa afspejles i opgerelsen.

Andelen af de samlede investeringer med et miljgmal i over-
ensstemmelse med EU-taksonomien opgeres for 2025 til
8,0% af alle PensionDanmarks investeringer, eksklusiv stats-
obligationer. Hvis statsobligationer inkluderes som en del af
de samlede investeringer, er tallet 7,7%. Denne opgerelse er
baseret pa den del af selskabernes omsaetning, somer i
overenstemmelse med EU-taksonomiens miljgmal.

Andelen er baseret pa rapporterede data samt de bedst til-
geengelige estimater, nar rapporteret data ikke er tilgeengelig,
og omfatter investeringer i aktier, virksomhedsobligationer,
ejendomsportefoljen, gren infrastruktur, private equity og
realkredit.

Opgerelsen af aktieportefeljien er opgjort pa baggrund af
rapporteret data pé selskabernes omsaetning i overensstem-
melse med EU-taksonomien sammen med MSClI's estime-

ring af selskabets andel af omseaetning i overensstemmelse
med EU-taksonomien. Estimeret data anvendes, hvis der er
ikke er rapporteret data tilgesengelig, dog med undtagelse af
selskaber aktive i den fossile sektor, hvor der kun anvendes
rapporteret data. Hvis den estimerede andel af omsaetningen
er under 1%, anses det som insignifikant og medregnes ikke i
opgerelsen af aktier i overenstemmelse med EU-taksono-

mien.

Opgoerelsen af virksomhedsobligationer i overensstemmelse
med EU-taksonomien inkluderer kun grenne obligationer,
som ifglge data fra Bloomberg er i overensstemmelse med
EU-taksonomien.

Opgoerelsen af gren infrastruktur inkluderer investeringer i
vindmelleparker og solcelleparker, der er vurderet som
veerende i overensstemmelse med EU-taksonomien af de
pageeldende eksterne forvaltere for aktiverne.

Vurderingen af ejendomsportefelien er baseret pa en intern
opgorelse af eksisterende ejendomme med energimeerke B,
A2010, A2015 og A2020 bygget for 2021, som er vurderet til at
leve op til taksonomiens energikrav. Derudover foretager
PensionDanmark en screening af, hvorvidt den pageeldende
ejendom er eksponeret for oversvemmelsesrisiko, samt — i
givet fald — om der regionalt eller lokalt er etableret foran-
staltninger, der imadegar eller afbeder denne risiko.

For private equity inkluderes investeringer i selskaber, som
har rapporteret en andel af deres omsaetning som veerende i
overenstemmelse med EU-taksonomien.

For realkreditobligationer estimereaandelen af vores realkre-
ditobligationsinvesteringer i Jyske Realkredit, der er i over-
ensstemmelse med taksonomien baseret pa Jyske Realkre-
dits taksonomiopgerelse. Der er ikke medtaget realkreditob-
ligationer fra andre udstedere.
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Medferte det finansielle produkt investeringer i
aktiviteter relateret til fossilgas og/eller atomenergi i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!

Ja: Fossil Gas Atomkraft

X Nej

Diagrammerne nedenfor viser med grentprocentdelen af investeringer, der
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes
nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
klassificeringssystsmet for statsobligationer”, viser det forste diagram over-
ensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle
produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun
viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i Omseetning

overensstemmelse med CapEx
EU-taksonomien

. - OpEx
inkl. statsobligationer*

0% 50% 100%

2. Investeringer i Omseetning

overensstemmelse med CapEx

EU-taksonomien
OpEx

ekskl. statsobligationer*
0% 50% 100%

| overensstemmelse med taksonomien: Fossilgas
B | overensstemmelse med taksonomien: Atomenergi
B | overensstemmelse med taksonomien (uden fossilgas og atomenergi)
I Ikke i overensstemmelse med EU-taksonomien

*For disse diagrammer omfatter ‘statsobligationer’ alle statsengagementer.

' Fossilgas og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere | overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimasendringer (‘modvirkning af kli-
maeaendringer”) og ikke i veesentlig grad skader noget miljomél - se forklarende note i venstre
margen. Kriterierne | deres helhed for skonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi,
der er i overensstemmelse med taksonomien fastsat i Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2022/1214.
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Muligheds-
skabende aktivite-
ter gor det direkte
muligt for andre akti-
viteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er aktivi-
teter, for hvilke der
endnu ikke findes
kulstoffattige alterna-
tiver, og som blandt
andet har drivhusga-
semissionsniveauer,
der svarer til de bed-
ste resultater.

er beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt beeredygtige
okonomiske aktivite-
ter | henhold til EU-
klassificerings-
systemet.

Hvad var andelen af investeringer i omstillings-
aktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter?

Andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter var i 2025
pa 0,7% og andelen af investeringer i mulighedsskabende
aktiviteter var pa 0,1% pa 2025.

Hvad var procentdelen af investeringer, der var i
overenstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Nedenfor ses den historiske andel af investeringer i over-
ensstemmelse med EU’s taksonomi siden 2022, hvor der
forste gang blev opgjort overenstemmelse med taksono-

mien.

2025 2024 2023 2022

Andel af investeringer
i overensstemmelse 8.0 7.6 6.2 61
med EU-taksonomien

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer, som ikke er i overens-
stemmelse med EU-taksnomien, er 7,8% af AUM ekskl. stats-
obligationer. Opgerelsen deekker over investeringer i grenne
obligationer, eiendomme, gren infrastruktur, private equity og
realkredit, som vurderes at leve op til andre miljgmal.

For ejendomme inkluderes investeringer i efendomme med
en DGNB Selv/Guld/Platin, LEED Gold/Platinum eller BRE-
EAM certificering. Derudover er der medtaget investeringer i
ejendomme, der forventes at opné certificeret med DGNB
Guld-certificering, og som er planlagt til at opfylde kravene
for energimeerke A2020.

Opgorelsen medtager tillige investeringer i gren energiinfra-
struktur (bl.a. vindmalle- og solcelleparker), hvor der endnu
ikke foreligger tilstreekkelig information til at vurdere, om inve-
steringerne er i overensstemmelse med EU-taksonomien.
Derudover medtages investeringer i granne obligationer og
sustainability-linked bonds. Opgerelsen af investeringer i
grenne obligationer er baseret pa data fra Bloomberg, hvor
grenne obligationer er opgjort pa baggrund af, om obligatio-
nerne fremmer modvirkning af klimaforandringer og tilpas-
ning til klimaforandringer samt andre baeredygtighedsmal.
Endvidere er der medregnet gronne realkreditobligationer
samt private equity, som bidrager til beeredygtige boliger,
beeredygtige fadevarer og grenne byggematerialer.

Hvilken andel udgjorde
socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt baeredygtige aktiviteter udgjorde 1,6% af
de samlede investeringer. Opgerelsen er delvist baseret pa
data fra MSCI péa aktieportefeljen, der opger andelen af
omsaetning for selskaber, som bidrager til sociale mal, samt
private equity, der bidrager til sundhed, uddannelse og stu-
dieboliger.

PensionDanmark Arsrapport 2025

108



& @

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre”, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljsmzessige eller
sociale minimumsgarantier?

Investeringer medtaget under ‘Andre’ inkluderer derivater og
likvide midler og udger 0,5% af de samlede investeringer i
2025. Markedsveerdien af finansielle derivater fluktuerer i takt

med den risiko, som de skal afdeekke.

Likvide midler stammer fra lebende afkast og indbetalinger
fra medlemmer og genplaceres hurtigst muligt og anvendes
derudover til at have et likvidt beredskab til at deekke udgifter.
Disse investeringer er medtaget under ‘Andre’ i opgerelsen
for 2025, da det ikke er muligt at opgere, hvorvidt de fremmer
miljigmaessige og sociale karakteristika. Alle PensionDan-
marks investeringer skal leve op til vores retningslinjer for
ansvarlige investeringer, og det deekker ogsa vores derivater.
For vores likvide beholdning er det ikke muligt at stille miljo-
maessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der blevet truffet for
at opfylde de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika i referenceperioden?

PensionDanmark har ogsa i 2025 overvaget, om vores inve-
steringer lever op til vores retningslinjer for ansvarlige inve-
steringer. | lobet af 2025 er eksklusionslisten lebende blevet
opdateret med nye input fra dataleveranderer for at sikre, at
vores investeringer opfylder de miljgmaessige og sociale
karakteristika.

For at sikre, at vores investeringer opfylder de miljgmaessige
og sociale karakteristika har PensionDanmark i 2025 udevet
aktivt ejerskab ved at indga i 1.073 dialoger med de selska-
ber, vi er investeret i. Hvis et selskab i lebet af 2025 har haft
udfordringer med miljgmeessige eller sociale forhold, sasom
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arbejdstagerforhold, er der blevet reageret gennem aktivt
ejerskab, f.eks. via intensiveret dialog og stemmeafgivelse
mod bestyrelsens anbefalinger pa generalforsamlinger.

| 2025 har PensionDanmark desuden veeret aktiv i investori-
nitaitivet Nature Action 100 sammen med andre ligesindede
investorer for at modvirke tab af biodiversitet og natur. Gen-
nem dette initiativ udever PensionDanmark aktivt ejerskab
med nogle af de selskaber, der globalt har den sterste
pavirkning og afheengighed af naturen.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig
sammenlignet med referencebenchmarket?

Der er ikke angivet et specifikt indeks som reference-
benchmark.
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